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tidnstekvalitet (100% QoS) i kombination med maximalt ndtutnyttiande. Data- och videostrémmar kan
distribueras med multicast-teknik. Net Insights losningar reducerar driftskostnaderna och
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¢ Nettoforsiljningen for perioden uppgick till 22,1 MSEK (20,8)

¢ Resultat efter skatt for perioden uppgick till-40,2 MSEK (-36,7) efter 6kade
satsningar inom FoU

Resultat per aktie for perioden uppgick till 0,15 SEK (-0,2)

Bolaget fortsatter att halla en bruttomarginal pa éver 60%

Ytterligare order fran stora nyckelkunder i Europa och USA

Ascent Media Network Services, ett bolag inom Liberty Media, kommer att
anvinda Nimbra™ plattformen for att tillhandahalla realtidsvideo och
datadverforing till sina kunder via Broadwings medianét

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Forsaljning

I maj erhdll Net Insight en tilldaggsorder fran en europeisk mediaoperatdr avseende
natverksutrustning for transport av video och data. Natverket kommer att knyta ihop ytterligare ett
antal europeiska stader

I juni erholl Net Insight ytterligare order pa natverksutrustning fran Allied Telesyn. Bestallningen
avser utrustning till Matanuska Telephone Association (MTA), Alaskas storsta telefonkooperativ
och Midwest Tel Net, som expanderar sitt Triple Play-natverk till ett 6kat antal hushall. Allied
Telesyn ar aterforsaljare av Net Insights utrustning och har tidigare framgangsrikt levererat ett
Triple Play-18sning till Midwest TelNet samt till Matanuska Telephone Association.

Net Insight erhdll en tillaggsorder i juni fran Broadwing avseende utrustning for att expandera ett
existerande medianatverk till flera stdder. En Broadwing-kund, Ascent Media Network Services
(AMNS) kommer att anvanda Nimbra"plattformen fér att kunna tillhandahalla realtidsvideo och
datadverforing till sina kunder via Broadwings medianat. AMNS kommer att anvanda utrustning
fran Net Insight i New York, Minneapolis, Los Angeles och London, saval som Net Insights
utrustning som ar installerad i Broadwings natverk.

Vidare i juni erholl Net Insight ytterligare order avseende fler Nimbra-noder fran en europeisk kund.
Ordern ar en tillaggsorder och avser expansion av natverket till flera stader.

Net Insight erhdll i juni &ven en tillaggsorder fran tyska systemintegratéren Controlware.
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Installationer och tekniska verifikationer

Den amerikanska teleoperatoren Broadwing lanserade sitt digitala medianat i april baserat pa
utrustning som bestalldes fran Net Insight i december 2003. Natet stracker sig fran kust till kust
mellan fem stader i USA och anvands for kvalificerad TV- och videotransport.

Implementeringen av medianatverket hos Westdeutscher Rundfunk (WDR) har bérjat och
installationerna fortgar enligt projektplanen med fem stader inkopplade. Alla 14 stader i Nordrhein-
Westfalen som ingdr i WDRs Regionet kommer att vara inkopplade i oktober. WDR arrangerade
en officiell lansering av deras state-of-the-art Regionet i juli.

Net Insight har offentliggjort lanseringen av en ny OC-48/STM-16 modul for transportplattformen
Nimbra. Nimbra-plattformen ar en natverksprodukt fér markbundna multitjanstnatverk som
anvands av mediabolag samt av tele- och kabel-TV-operatdrer for att leverera realtidsvideo,
filtransport, LAN-konnektivitet och rosttjanster, alla i samma vaxlade natverk. Den nya 2-ports
modulen, med en hastighet pa 2,4 gigabit/s per port, méjliggor ett snabbare natverk till media- och
tele-bolag som kan skalas uppat till fler platser. Mediabolag och operatérer kan t ex dra férdel av
kortets interna vaxlingskapacitet. For operatdrer och tjansteleverantorer mojliggoér den nya
modulen tillhandahallande av TV, Video on Demand (VOD), Internet, telefoni éver xDSL eller fiber
till sina kunder, alla med garanterad 100% QoS och 95% utnyttjandegrad.

Forskning och utveckling

| liuset av den svaga efterfragan under aren 2001-2003 instruerade styrelsen ledningen att minska
bolagets kostnader. Baserat pa en successivt foérbattrad marknad gor styrelsen nu bedémningen
att Net Insight ar val positionerat fér att investera i utveckling av nya och kommande produkter.
Darfér kommer kostnaderna inom forskning och utveckling att 6ka nagot for att darmed lagga
grunden for ett forbattrat kunderbjudande samt resultera i dkad férsaljning och forbattrat resultat.
Forvarvet av Q2 Labs, verksamt inom optiska natverksprodukter, var ett steg i en sadan linje.

Extra bolagsstamma

Vid en extra bolagsstdmma den 13 april beslutades att godkanna styrelsens beslut fran den 14
mars 2004 om emission av hogst 2.500.000 nya aktier av serie B. Ratt att teckna de nya aktierna,
tilkom enbart aktiedgarna i Q2 Labs AB med ratt och skyldighet att betala for de nya aktierna
genom oOverlatelse av aktier i Q2 Labs AB. | och med bolagsstdmmans godkannande har samtliga
villkor for affarens genomférande uppfylits och det slutliga évertagandet av bolaget dgde rum den
15 april.

Vidare beslutades om godkannande av styrelsens beslut fran den 19 mars 2004 om riktade
emissioner till fyra enheter inom Constellation Ventures ll-gruppen av (i) hogst 31.000.000 nya
aktier av serie B samt (ii) skuldférbindelser om sammanlagt nominellt 1.000 kronor férenade med
sammanlagt 9.790.000 avskiljbara optionsratter till nyteckning av aktier av serie B. Teckning och
betalning for de ny aktierna om tva kronor och tio 6re, dvs. en total likvid om 65.100.000 kronor,
samt teckning och betalning for skuldférbindelserna om 1.000 kronor skedde den 15 april.

Clifford H. Friedman (fran Constellation Venture ll-gruppen) valdes in som ny styrelseledamot.
Tomas Torldf har Ilamnat styrelsen.

Organisation

Den 5 april tilltradde Steven East som ny global forsaljningschef. Steven har mer an 17 ars
erfarenhet av internationell forsaljning pa ledningsniva i Storbritannien, Europa och USA. Steven
kommer senast fran Broadwing Communications Inc dar han var vice VD for International Carrier
Division. Steven har aven bl a 10 ars erfarenhet fran Nortel Networks dar han fokuserade pa kabel-
och telefonimarknaden. Steven ar placerad pa Net Insights kontor i USA.



Massor

Net Insight medverkade mycket framgangsrikt pa mediemassan NAB 2004, National Association of
Broadcasters, i Las Vegas den 19-22 april dar ca 1.200 bolag inom den professionella
medieindustrin staller ut. Bolagets monter var mycket valbesdkt och flertalet méten genomférdes
med ledande internationella media- och TV-bolag. Aven intresset fran kunder fran saval Europa
som USA har varit mycket stort. En del av montern disponerades av Net Insights kund EBU,
European Broadcasting Union.

Net Insight medverkade aven pa EBU’s huvudkontor i Genéve den 18-19 maj pa WBU-ISOG
Broadcasters mote som anordnades av EBU.

Vidare medverkade Net Insight i Alphatrons monter p& Broadcast Asia2004, den 15-18 juni pa
Singapore Expo.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Net Insight erhdll i juli en tillaggsorder fran en europeisk mediaoperator. Tillaggsordern avser 6kad
kapacitet i natverket.

| augusti erhdll Net Insight en tillaggsorder fran en europeisk operatdér avseende tre noder. Order
var en tillaggsorder avseende expansion av ett medianat i flera kunder i mer &n 10 stader.

Vidare i augusti erhéll Net Insight en tillaggsorder fran en europeisk mediaoperatdr avseende
utrustning for realtidsdistribution av sportevenemang till en kabel-TV-operator.

Net Insight har erhallit en order fran Cinema Events for leverans av utrustning for en High-
Definition TV-applikation. Net Insights utrustning kommer att anvandas for att transportera HDTV
fran initialt ett tiotal olika sportarenor spridda dver USA for live evenemang.

Net Insight var senior sponsor fér Broadband & Triple Play Services 2004 i Wien dar bland annat
Rod Olsen, VD fér Vernon Telephone Cooperative Inc, en Net Insight-kund, talade om deras
framgangsrika verksamhet inom Triple Play baserad pa Net Insights I6sningar.

MARKNADS- OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Forsaljningen under forsta halvaret uppgick till 22,1 MSEK vilket ar nagot hogre &n motsvarande
period forra aret inklusive genombrottsordern fran WDR.

Trots att forsaljningen forsta halvaret varit lagre an forvantat fortsatter Bolaget att tro pa en 6kad
forsaljning jamfort med 2003 som ett resultat av en gradvis forbattrad marknad. Bolaget ar
involverat i flera substantiella kontraktsférhandlingar och bedémer att en break-even-niva kan
uppnas mot slutet av aret.

Net Insight kommer att stalla ut pa International Broadcasting Convention (IBC) 2004, varldens
stérsta massa inom tv-sandnings-teknik den 10-14 september i Amsterdam. Massan tacker alla
nyckelomraden inom elektronisk media-verksamhet inklusive audio, kabel, film, Internet,
multimedia, produktion, efterproduktion, radio, satellit och dverforing. Net Insight kommer att visa
I6sningar for TV-sandning, DVB-T och Triple Play samt nya produkter, Nimbra Vision Network
Management och Touch screen application for on-demand-tjanster.



RESULTATUTVECKLING

Nettoomsattningen uppgick till en nagot hdgre siffra an samma period foregaende ar.
Forsaljningen blev totalt 22,1 MSEK (20,8) for perioden. Kostnaderna uppgick till totalt 54,9
MSEK (50,2). Okningen av kostnader avser framst hdgre utvecklingskostnader avseende
produktutveckling samt forvarvet av Q2 Labs. Rorelseresultatet uppgick till -41,1 MSEK (-37,1)
och resultatet efter finansiella poster uppgick —40,2 MSEK (-36,7). Finansnettot uppgick till 0,9
MSEK (0,4).

Personal
Antalet anstallda uppgick totalt vid utgangen av perioden till 69 personer (65). | det amerikanska
dotterbolaget uppgick antalet anstallda till 5 personer (5).

Likviditet

Likvida medel uppgick vid utgangen av perioden till 106,7 MSEK (47,7). Bolaget har haft en
snabbare indrivning av kundfordringar vilket stodjer likviditeten. For att eliminera risken i en
foérsenad kundfordran har 2 MSEK reserverats under andra kvartalet.

Investeringar

Investeringar i instrument, utrustning och lokalférbattringar uppgick till 0 SEK (0). 6,3 MSEK (3,9)
av bolagets utvecklingskostnader har aktiverats under perioden. Dessa redovisas som immateriell
anlaggningstillgang.

Finansiella aktiviteter
Bolaget har under aret tillforts 65,1 MSEK genom en riktad nyemission till Constellation Ventures i
enlighet med extra bolagsstdmmans beslut den 13 april 2004.

Utover detta har bolaget under aret genomfért en apportemission vid férvarvet av Q2 Labs. Den
kassaflodespaverkande delen av apportemissionen ar obetydlig (84 TSEK) och redovisas under
finansieringsverksamheten i kassaflodesanalysen och utgérs av Q2 Labs kassa vid forvarvstillfallet.

Moderbolag

Nettoomsattningen uppgick till 22,1 MSEK (20,8). Resultatet efter finansiella poster uppgick totalt
till 43,4 MSEK (—40,2). Likvida medel uppgick till 105,1 MSEK (47,0). Det beraknade
ackumulerade skattemassiga underskottet av naringsverksamhet i moderbolaget uppgar till 934
MSEK. Det finns inga ackumulerade skattemassiga underskott i nagot dotterbolag.



KONCERNENS RESULTATRAKNING

3 Manader 3 Manader 6 Manader 6 Manader 12 Manader 1 jan 2003-
Belopp i TSEK apr-juni 2004 apr-juni 2003 jan-juni 2004 jan-juni 2003 jul 2003-juni 2004 31 dec 2003
Nettoomsattning 8.995 17.149 22116 20.797 35.935 34.616
Kostnad for sélda varor -2.164 -6.341 -8.324 -7.653 -15.954 -15.283
Bruttoresultat 6.831 10.808 13.792 13.144 19.981 19.333
Marknadsforingskostnader -13.038 -11.489 -25.182 -23.812 -50.305 -48.935
Administrationskostnader -4.336 -4.990 -8.824 -10.643 -15.341 -17.160
Utvecklingskostnader -10.678 -8.579 -20.894 -15.751 -39.661 -34.518
Rorelseresultat -21.221 -14.250 -41.108 -37.062 -85.326 -81.280
Finansnetto 538 95 916 397 1.351 832
Resulltat fore skatt -20.683 -14.155 -40.192 -36.665 -83.975 -80.448
Skatt 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat -20.683 -14.155 -40.192 -36.665 -83.975 -80.448
Resulltat per aktie -0,07 -0,08 -0,15 -0,20 -0,37 -0,49
Antal aktier 290.183.400 183.346.720 290.183.400 183.346.720 290.183.400 256.683.400

KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i TSEK Not 30 juni 2004 30 juni 2003 31 dec 2003
TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 17.155 13.007 15.386
Goodwill 4.355 0 0
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 1.004 763 634
Summa anlaggningstillgangar 22.514 13.770 16.020
Omsittningstillgangar

Lager 23.854 24.600 22.345
Kundfordringar 13.803 23.386 25.412
Ovriga kortfristiga fordringar 8.025 12.033 7.063
Kassa och bank 1 106.657 47.840 78.244
Summa omsittningstillgangar 152.339 107.859 133.064
Summa tillgangar 174.853 121.629 149.084
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 11.607 5.500 9.167
Ej registrerat aktiekapital 0 1.834 1.100
Bundna reserver 184.172 129.829 197.477
Ansamlad forlust -40.192 -36.665 -81.053
Summa eget kapital 155.587 100.498 126.691

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 6.672 8.514 12.278
Ovriga kortfristiga skulder 12.594 12.617 10.115
Summa skulder 19.266 21.131 22.393
Summa eget kapital och skulder 174.853 121.629 149.084
Ansvarsforbindelser: Inga Inga Inga
Stéllda sdkerheter: 1 5.960 5.802 5.000
Not 1

Ovriga engagemang
Sparrade bankmedel 5.960 5.802 5.000




KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

30 juni 2004 30 juni 2003 30 juni 2004 31 dec 2003
Belopp i TSEK Not 6 manader 6 manader 12 manader 12 manader
DEN LOPANDEN VERKSAMHETEN
Rérelseresultat -41.108 -37.062 -85.326 -81.280
Avskrivningar 4.692 3.074 8.335 6.716
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -7 -106 -89 -188
Réantenetto 916 397 1.351 832
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -35.507 -33.697 -75.729 -73.920
fore forandring av rorelsekapital
Forandring i rorelsekapital
Okning av varulager -1.509 -328 746 1.927
Okning/minskning av fordringar 10.711 -7.272 13.655 -4.328
Minskning av kortfristiga skulder -3.211 -4.269 -1.949 -3.007
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -29.516 -45.566 -63.277 -79.328
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -6.250 -3.934 -12.143 -9.830
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 0 3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6.250 -3.934 -12.143 -9.827
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 64.095 37.160 134.153 107.219
Forvarv av dotterbolag genom apportemission 84 0 84 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 64.179 37.160 134.237 107.219
Okning/minskning av likvida medel 28.413 -12.340 58.817 18.064
Likvida medel vid periodens boérjan 78.244 60.180 47.840 60.180
Likvida medel vid periodens slut 1 106.657 47.840 106.657 78.244

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Aktiekapital Bundna reserver

Ansamlad forlust

Periodens resultat Totalt eget kapital

Vid arets borjan 10.267 197.477 -605 -80.448 126.691
Omféring av balanserat resultat -80.448 0 80.448 0
Nyemission 1.240 62.855 0 64.095
Apportemission 100 4.900 0 5.000
Periodens omrakningsdifferens -7 0 -7
Periodens resultat -40.192 -40.192
Vid periodens slut 11.607 184.777 -605 -40.192 155.587



Denna delérsrapport har upprattats med tilldampning av samma redovisningsprinciper och
berakningsgrunder som for ar 2003. Denna delarsrapport har ej varit féremal for granskning av
bolagets revisorer.
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